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COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICACAO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

AZ QUEST INFRA-YIELD Il - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ ne 52.702.039/0001-54

Codigo ISIN: BROHAECTF002
Codigo de Negociagao na B3: 5289923UN1
O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 6 DE NOVEMBRO DE 2023,
SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/259

no valor inicial de (sem considerar a colocacao das Cotas Adicionais), inicialmente

R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao de
carteira de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Coordenador Lider” ou “Administrador”) na
qualidade de instituicao intermediéria lider da Oferta (conforme abaixo definido) e de administrador do AZ QUEST INFRA-YIELD IIl FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 52.702.039/0001-54 (“Fundo”) e a AZ QUEST INFRA LTDA., com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n° 758,
15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01 (“Gestor” e,
em conjunto com o Fundo e o Administrador, “Ofertantes”), no ambito da distribuicdo pUblica primaria, sob o rito de registro automatico,
nos termos do artigo 26, inciso VI, da Resolugdo da CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme aditada (“Resolugdo CVM 160”), de cotas

» o«

da primeira emissao da classe Unica do Fundo (“Cotas”, “Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), comunicam a modificacado da

Oferta, nos termos do §2° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, conforme descrita abaixo.

Os termos e expressdes iniciados em letra maiUscula e utilizados neste Comunicado, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo
o mesmo significado que lhes é atribuido no “Prospecto Definitivo da Distribui¢Go Publica de Cotas da Primeira Emisséo da Classe Unica do
AZ Quest Infra-Yield Ill Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura” (“Prospecto”).

W 1. MODIFICACAO DA OFERTA

A Oferta foi modificada para aumentar o Montante Inicial da Oferta de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas, equivalente
a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), para até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, equivalente a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e, consequentemente, aumentar a quantidade de Cotas Adicionais para 625.000
(seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), correspondente
a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, de forma que o Montante Total da Oferta sera de até 3.125.000 (trés milhdes,
cento e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente a R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) (em conjunto,
“Modificacao da Oferta”).

Adicionalmente, em razdo da Modificacédo da Oferta, o Limite Maximo de Investimento por Investidor também foi alterado, tendo em vista
que nenhum Investidor pode subscrever percentual superior a 30% (trinta por cento) do total de Cotas alocadas no ambito da Oferta.
Desta forma, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante igual ou superior (i) a 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
Cotas, se for atingido o Montante Inicial da Oferta, equivalente a RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), correspondentes a
30% (trinta por cento) do Valor Inicial da Oferta, considerando-se o Preco de Emissao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota; (i) 973.500 (novecentas
e setenta e trés mil e quinhentas) Cotas, na hipotese de emissdo das Cotas Adicionais, equivalente a R$ 93.750.000,00 (noventa e trés milhoes,
setecentos e cinquenta mil reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Oferta, considerando-se o Prego de Emisséo
de RS 100,00 (cem reais) por Cota; ou (iii) a 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas, em caso de distribuicdo parcial e encerramento da Oferta
com o Montante Minimo da Oferta, equivalente a R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais), correspondentes a 30% (trinta por cento)
do Montante Minimo da Oferta, considerando-se o Preco de Emisséo de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Limite Maximo de Investimento”),
observada, ainda, a regra prevista no artigo 12.3 do anexo da Classe Unica de Cotas do Fundo, constante do Regulamento e replicada na secao
“2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta” do Prospecto.
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Também em razdo da Modificacao da Oferta, o custo de distribuicéo de distribuicdo por Cota foi alterado de RS 4,36 (quatro reais e trinta e seis

centavos) para RS 4,21 (quatro reais e vinte e um centavos) por Cota, conforme detalhado na segdo 2.5. do Prospecto.

Nos termos do artigo 69 da Resolugdao CVM 160, tendo em vista que o Periodo de Subscri¢do iniciou em 13 de novembro de 2023,
seréa concedido aos Investidores que ja tenham aderido a Oferta, prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para que estes manifestem sua eventual
decisdo de desistir de seus respectivos Pedidos de Subscricdo (“Periodo de Desisténcia”), presumindo-se, na falta da manifestagao,

o interesse do Investidor manter seu Pedido de Subscricdo.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagéo a Oferta, terdo direito a restituicao integral dos valores integralizados das Cotas, na forma e

condigdes descritas no Prospecto.

Em razdo das alteragdes acima mencionadas, o cronograma tentativo da Oferta foi alterado para contemplar a divulgagéo deste Comunicado

e das novas versdes do Prospecto e da Lamina, bem como incluir o Periodo de Desisténcia.

Q. 2. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Evento Etapa Data®®@

1 Registro da Oferta pela CVM 06/11/2023

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
2 06/11/2023
Disponibilizacdo do Prospecto

Divulgacdo de Comunicado de Modificagéo da Oferta
3 08/11/2023
Republicagao do Prospecto e Lamina

Divulgagdo do Comunicado de Retificacéo
4 13/11/2023
Republicacéo do Prospecto

5 Inicio do Periodo de Subscricédo 13/11/2023

Divulgacdo deste Comunicado de Modificagdo da Oferta
6 Republicagcéo do Prospecto e Lamina 16/11/2023

Inicio do Periodo de Desisténcia

7 Encerramento do Periodo de Desisténcia 23/11/2023
8 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 24/11/2023
9 Procedimento de Alocagéo 27/11/2023
10 Liquidagao da Oferta 30/11/2023
11 Data Maxima para Divulgacéo do Antincio de Encerramento 06/05/2024

W As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracbes, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada & CVM e poderd ser analisada

como modificagéo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e sequintes da Resolugéo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragées das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revoga¢do ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.

Nestas hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta.

Q. 3. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

0 PROSPECTO, A LAMINA E TODOS OS DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA ESTAO DISPONIVEIS,
ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO COORDERNADOR LIDER, DA CVM E DA B3:
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. Administrador e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
buscareselecionarocampo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar”

e procurar por “AZ QUEST INFRA-YIELD 11l FIP”, entao clicar em “Antncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Antncio de Encerramento” ou

outra opgéo desejada);

. Gestor: https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/ (neste website procurar por “AZ Quest Infra-Yield Ill Fundo de Investimento
em Participagoes em Infraestrutura”, entao clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a segao “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM’, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2023”,
localizar a opgdo “Quotas de FIP/FIC-FIP” e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da referida
linha, e em seguida, localizar o “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura ”, e, entéo, clicar no
documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Ill Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entéo,
localizar o documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “AZ Quest

Infra-Yield IIl Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entéo, localizar o documento desejado).

. Institui¢bes Participantes: Informacdes adicionais sobre as Instituigdes Participantes podem ser obtidas nas dependéncias das
Institui¢des Participantes e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Os termos iniciados em letra maiUscula utilizados neste Comunicado e que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido

no Prospecto.

Maiores esclarecimentos a respeito da distribuicdo da Oferta podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider ou a CVM, nos enderecos

indicados neste Comunicado de Modificagdo, no Antncio de Inicio e no Prospecto.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE PARTICIPAR DA OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO
DE FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7.1 DO PROSPECTO.

S&o Paulo, 16 de novembro de 2023.

Autorregulacao

ANBIMA

Administrador e Coordenador Lider Gestor

btgpactusl AZQUEST
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